
تحذير
يمكــن لقيمــة الســهم أن تصعــد أو تنخفــض حســب العــرض و الطلــب للســهم المعــروض 
المتعلــق  المنشــور  يعــوض  أن  المنشــور  لهــذا  البورصــة. لا يمكــن و فــي أي حــال  فــي 
الــــقانونية و التنظــيمــــية الجـاريـــة  تــم تحضيــره حســب الأحــكام  بهــذه العمليــة، والــذي 
المغربيـــة  الهيـــئة  مــن طـــرف  والمـــؤشر عليـــها  الادخــار  الــى  العمــوم  إطــار دعــوة  فــي 

لســـوق الرســـاميل تحـــت الرقــــم VI/EM/038/2022 بتاريــخ 24 يونيــو 2024.
هــذا المنشــور متوفــر بــدون مصاريــف فــي مقــر أكديطــال و لــدى أعضــاء نقابــة التوظيــف و 
 على موقع أكديطال www.akdital.ma و على موقع الهيئة المغربية لسوق الرساميل :

www.casablanca-bourse.com و على موقع البورصة www.ammc.ma

9. نقابــة التوظيــف و الوســطاء المالييــن 8. نــوع الطلبات

نـوع الـوسطـاء 
العنـوانالإسـمالمـاليـين

7-5، زنقة إبن طفيل. الدار البيضاءCFG Financeالمستشار المالي

زاوية طريق الجديدة و زنقة أبو ظبي. الدار البيضاءValoris Corporate Financeمستشار مالي مشارك
7-5، زنقة إبن طفيل. الدار البيضاءCFG Marchésرئيس نقابة التوظيف

القيادة المشتركة لنقابة 
زاوية طريق الجديدة و زنقة أبو ظبي. الدار البيضاءValoris Securitiesالتوظيف

أعضاء نقابة التوظيف

Al Barid Bank زاوية شارع غاندي و شارع ابراهيم الروداني رقم
798، شارع غاندي. الدار البيضاء

Alma Finance Groupe92، شارع أنفا. الدار البيضاء
Artbourse7، شارع عبد الكريم الخطابي. الدار البيضاء

Atlas Capital Bourse .88، زنقة بن إبراهيم المراكشي. شارع ليبودروم
الدار البيضاء  

Attijari Intermédiation136، شارع الحسن الثاني. الدار البيضاء
Attijariwafa bank2، شارع مولاي يوسف. الدار البيضاء
Wafabourse416، زنقة مصطفى المعاني. الدار البيضاء
Banque Centrale Populaire101، شارع الزرقطوني. الدار البيضاء
Bank Of Africa140، شارع الحسن الثاني. الدار البيضاء

BMCE Capital Bourse140، شارع الحسن الثاني. الدار البيضاء

BMCI26، ساحة الأمم المتحدة. الدار البيضاء
BMCI Bourseشارع بير أنزران، عمارة روماندي 1. الدار البيضاء
CDG Capital Bourse7، شارع كينيدي، أنفا العليا. الدار البيضاء
CFG Bank7-5، زنقة إبن طفيل، حي النخيل. الدار البيضاء
Crédit Agricole du Maroc ساحة العلويين. الرباط
Crédit du Maroc48، شارع محمد الخامس. الدار البيضاء
CDM Capital Bourse48-58، شارع محمد الخامس. الدار البيضاء
CIH Bank187، شارع الحسن الثاني. الدار البيضاء

ICF Al Wassit زنقة باب المنصور .Espace Porte d’Anfa ،29
الدار البيضاء

M.S.I.N .عمارة زينيت، إقامة توفيق سيدي معروف
الدار البيضاء

Red Med Securities23، زنقة إبن هلال. شارع راسين. الدار البيضاء

Société Générale55، شارع عبد المومن. الدار البيضاء
Sogecapital Bourse55، شارع عبد المومن. الدار البيضاء
Upline Securities101، شارع الزرقطوني. الدار البيضاء
Capital Trust Securities50، شارع الراشدي. الدار البيضاء

المؤسسة المكلفة 
7-5، زنقة إبن طفيل. الدار البيضاءCFG Bankبالخدمة المالية للسندات

7-5، زنقة إبن طفيل. الدار البيضاءCFG Bankالهيئة المركزية للعمليات
المؤسسة المكلفة 

بتسجيل السندات 
بالبورصة

CFG Marchés7-5، زنقة إبن طفيل. الدار البيضاء

IIIنوع الطلبات

المكتتبين

• �الأشــخاص الذاتييــن المقيميــن وغيــر المقيميــن ذوي 
جنســية مغربيــة أو اجنبيــة ؛

• �الأشخاص المعنويين الخاضعين للقانون المغربي أو الأجنبي 
و غير المنتمين إلى فئة المستثمرين الذين يسمح لهم 
كما تنص على ذلك المادة 3 من القانون رقم 12-44 و 
المادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية لسوق الرساميل 
رقم 19/03 كما تم تعديلها و تكميلها وتقديم دليل 

على وجود أكثر من سنة واحدة في تاريخ الاكتتاب ؛
• �المستثمرين المؤهلين الخاضعين للقانون المغربي، كما 
تنص على ذلك المادة 3 من القانون رقم 12-44 والمادة 
1.30 من منشور الهيئة المغربية لسوق الرساميل رقم 
 OPCVM 03/19 كما تم تعديلها و تكميلها،  بإستثناء

و المتعلقة بالسندات قصيرة الأمد ؛ 
• �المســتثمرين المؤهليــن الأجانــب كمــا هو محــدد في 
الفقرة )c( من المادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية 

لسوق الرســاميل رقم 03/19.

• �الأشــخاص الذاتييــن المقيميــن وغيــر المقيميــن ذوي 
جنســية مغربيــة أو اجنبيــة ؛

• �الأشخاص المعنويين الخاضعين للقانون المغربي أو الأجنبي 
و غير المنتمين إلى فئة المستثمرين الذين يسمح لهم 
كما تنص على ذلك المادة 3 من القانون رقم 12-44 و 
المادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية لسوق الرساميل 
رقم 19/03 كما تم تعديلها و تكميلها وتقديم دليل 

على وجود أكثر من سنة واحدة في تاريخ الاكتتاب ؛
• �المستثمرين المؤهلين الخاضعين للقانون المغربي، كما 
تنص على ذلك المادة 3 من القانون رقم 12-44 والمادة 
1.30 من منشور الهيئة المغربية لسوق الرساميل رقم 
03/19 كما تم تعديلها و تكميلها، بإستثناء OPCVM و 

المتعلقة بالسندات قصيرة الأمد ؛
• �المســتثمرين المؤهليــن الأجانــب كمــا هو محــدد في 
الفقرة )c( من المادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية 

لسوق الرســاميل رقم 03/19.
360 000 200 درهم430 999 799 درهممبلغ العرض

% للمبلغ الاجمالي 
%20%80للعملية

 508 298 029 194 1عدد الأسهم
670 درهم للسهم الواحد670 درهم للسهم الواحدسعر الاكتتاب

الحد الأدنى 
للاكتتاب لكل 

مستثمر
لا يوجد حد أدنى  477 4 سهم، ما يعادل 590 999 2 درهم

حد الاكتتاب لكل 
مستثمر

،OPCVM بالنسبة لجميع المستثمرين باستثناء� •
• �10 ٪ من عدد الأسهم الإجمالي عدد الأسهم المقترحة 
في إطار هذه العملية، و التي تمثل 253 149 سهم، 

ما يعادل 510 999 99 درهم ؛
• بالنسبة ل OPCVM، الحد الأدنى ما بين :

- �٪10 مــن عــدد الأســهم الاجمالــي المقترحة فــي إطار 
هذه العملية، و التي تمثل 253 149 سهم أو ما يعادل 

510 999 99 درهم ؛
- �٪10 مــن أصــول OPCVM المطابقــة للقيمــة الأخيــرة 

المحــددة فــي 28/06/2024.

،OPCVM بالنسبة لجميع المستثمرين باستثناء� •
• �10 ٪ من عدد الأسهم الإجمالي عدد الأسهم المقترحة 
في إطار هذه العملية، و التي تمثل 253 149 سهم، 

ما يعادل 510 999 99 درهم ؛
• بالنسبة ل OPCVM، الحد الأدنى ما بين :

- �٪10 مــن عــدد الأســهم الاجمالــي المقترحة فــي إطار 
هذه العملية، و التي تمثل 253 149 سهم أو ما يعادل 

510 999 99 درهم ؛
- �٪10 مــن أصــول OPCVM المطابقــة للقيمــة الأخيــرة 

المحــددة فــي 28/06/2024.

التوظيف

• �بالنسبة للمستثمرين المؤهلين التابعين للقانون الأجنبي 
كمــا تنــص علــى ذلــك المــادة 1.30 مــن منشــور الهيئــة 
المغربية لسوق الرساميل رقم 03/19 كما تم تعديلها و 
تكميلها، باستثناء OPCVM : جميع أعضاء نقابة التوظيف ؛

• �بالنسبة للمستثمرين المؤهلين التابعين للقانون المغربي 
كما تنص على ذلك المــادة 3 من القانون رقــم 44-12 
والمادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية لسوق الرساميل 
رقم 03/19، باستثناء OPCVM : رؤساء نقابة التوظيف ؛

 OPCVM بالنسبة لفئات المستثمرين الأخرى باســتثناء� •
أســواق المــال والســندات قصيــرة الأجل : جميــع أعضاء 

نقابة التوظيف.

• �بالنسبة للمستثمرين المؤهلين التابعين للقانون الأجنبي 
كمــا تنــص علــى ذلــك المــادة 1.30 مــن منشــور الهيئــة 
المغربية لسوق الرساميل رقم 03/19 كما تم تعديلها و 
تكميلها، باستثناء OPCVM : جميع أعضاء نقابة التوظيف ؛

• �بالنسبة للمستثمرين المؤهلين التابعين للقانون المغربي 
كما تنص على ذلك المــادة 3 من القانون رقــم 44-12 
والمادة 1.30 من منشور الهيئة المغربية لسوق الرساميل 
رقم 03/19، باستثناء OPCVM : رؤساء نقابة التوظيف ؛

 OPCVM بالنسبة لفئات المستثمرين الأخرى باســتثناء� •
أســواق المــال والســندات قصيــرة الأجل : جميــع أعضاء 

نقابة التوظيف.

تغطية الاكتتابات

• �بالنسبة للأشخاص الذاتيين أو المعنويين الخاضعين للقانون 
المغربي أو الأجنبي )غير المؤهلين(، يجب أن تتم تغطية 

الاكتتابات بنسبة ٪100 من خلال :
• �إيــداع فعلــي )شــيك أو نقــدا أو تحويــل(. فــي حســاب 

المكتتــب و/أو ؛
• ضمان إضافي يتكون من سندات و ذلك على النحو التالي :
- �ســندات الدولــة : متحصــل عليهــا بنســبة %100 علــى 

أقصــى تقديــر مــن القيمــة بتاريــخ الاكتتــاب ؛
- OPCVM ذات قيمــة تصفيــة متحصــل عليهــا بنســبة 
%100 علــى أقصــى تقديــر من القيمة بتاريخ الاكتتــاب ؛

- �حصص من OPCVM ذات قيمة تصفية يومية )باستثناء 
النقدية(، ودائع لأجل، أسهم مدرجة متحصل عليها بنسبة 

80 % على أقصى تقدير من القيمة بتاريخ الاكتتاب.
• �بالنسبة للمستثمرين المؤهلين الخاضعين للقانون المغربي : 

بدون تغطية خلال فترة الاكتتاب.
•� بالنسبة للمستثمرين الخاضعين للقانون الأجنبي )i( الذين 
يثبتون أزيد من سنة واحدة من الوجود عند تاريخ الاكتتاب 
في هذه العملية أو )ii( الذين سبق لهم أن قاموا بعملية 
في السوق الأولية أو الثانوية ببورصة الدار البيضاء : بدون 

تغطية خلال فترة الاكتتاب
•� بالنسبة للمستثمرين الخاضعين للقانون أجنبي )i( الذين لا 
يثبتون أزيد من سنة واحدة من الوجود عند تاريخ الاكتتاب 
في هذه العملية و )ii( الذين لم يســبق لهم أن قاموا 
بعملية في السوق الأولية أو الثانوية ببورصة الدار البيضاء 
: تغطية بنســبة 30 % عبر إيداع فعلي )شــيك أو نقدا 

أو تحويل(. أو بنسبة 100 % عن طريق كفالة بنكية.
• �يجب أن تخضع تغطية الاكتتاب بواســطة ضمان إلى 
تقييــم كل عضــو مــن هيئــة التوظيــف المعتمــد مــن 

طــرف المكتتب.
• �يجب أن تبقى تغطية الاكتتاب النقدي أو عبر شيك أو 
تحويل و/ أو في شكل ضمان إضافي مجمدة حتى يتم 

تخصيص السندات بتاريخ 7 يوليوز 2024.

• �بالنسبة للأشخاص الذاتيين أو المعنويين الخاضعين للقانون 
المغربي أو الأجنبي )غير المؤهلين(، يجب أن تتم تغطية 

الاكتتابات بنسبة ٪100 من خلال :
• إيــداع فعلــي )شــيك أو نقــدا أو تحويــل(. فــي حســاب 

المكتتــب و/أو ؛
• ضمان إضافي يتكون من سندات و ذلك على النحو التالي :

- �ســندات الدولــة : متحصــل عليهــا بنســبة %100 علــى 
أقصــى تقديــر مــن القيمــة بتاريــخ الاكتتــاب ؛

- OPCVM ذات قيمــة تصفيــة متحصــل عليهــا بنســبة 
%100 علــى أقصــى تقديــر من القيمة بتاريخ الاكتتــاب ؛

- �حصص من OPCVM ذات قيمة تصفية يومية )باستثناء 
النقدية(، ودائع لأجل، أسهم مدرجة متحصل عليها بنسبة 

80 % على أقصى تقدير من القيمة بتاريخ الاكتتاب.
• �بالنســبة للمســتثمرين المؤهليــن الخاضعيــن للقانــون 

المغربــي  : بــدون تغطيــة خــال فتــرة الاكتتــاب.
 )i( بالنســبة للمســتثمرين الخاضعين للقانــون الأجنبــي� •
الذيــن يثبتــون أزيــد مــن ســنة واحــدة مــن الوجــود عنــد 
تاريــخ الاكتتــاب فــي هــذه العمليــة أو )ii( الذيــن ســبق 
لهــم أن قامــوا بعملية فــي الســوق الأوليــة أو الثانوية 
ببورصة الدار البيضاء : بدون تغطية خلال فترة الاكتتاب
 )i( بالنســبة للمســتثمرين الخاضعيــن للقانــون أجنبــي� •
الذيــن لا يثبتــون أزيــد من ســنة واحدة مــن الوجود عند 
تاريخ الاكتتاب في هذه العملية و )ii( الذين لم يسبق 
لهــم أن قامــوا بعملية فــي الســوق الأوليــة أو الثانوية 
ببورصــة الدار البيضــاء : تغطيــة بنســبة 30 % عبر إيــداع 
فعلي )شيك أو نقدا أو تحويل(. أو بنسبة 100 % عن 

طريق كفالة بنكية.
• �يجب أن تخضع تغطية الاكتتاب بواســطة ضمان إلى 
تقييــم كل عضــو مــن هيئــة التوظيــف المعتمــد مــن 

طــرف المكتتب.
• �يجب أن تبقى تغطية الاكتتاب النقدي أو عبر شيك أو 
تحويل و/ أو في شكل ضمان إضافي مجمدة حتى يتم 

تخصيص السندات بتاريخ 7 يوليوز 2024.

تخصيص باقي الطلباتأسباب التخصيص
•� �التخصيــص الأول : بالإعــادة فــي حــدود 200 ســهم 

لــكل مكتتــب ؛
•� �التخصيص الثاني : تخصيص الباقي بشكل تناسبي مع 

فائض الطلبات فوق 200 سهما.

قواعد التحويل
إذا كان عدد الأسهم المطلوبة على مستوى الطلبات 
مــن النــوع I أقــل مــن العــرض المقتــرح، يتــم تخصيــص 

II للطلبــات مــن النــوع

إذا كان عدد الأسهم المطلوبة على مستوى الطلبات 
مــن النــوع II أقــل مــن العــرض المقتــرح، يتــم تخصيــص 

I للطلبات من النــوع

akdital.ma

 أكــثـر تطـــورا في علاجـــاتنــا،
أكثر قـــرب فــي روابـطـنـــا

معـــا، لنحقـق المــزيد
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الاكـتـتـــــاب من 2 إلى 9 يوليوز 2024

670 درهم
ثـمــن الـســـهم

 تم وضع بيان مؤشر عليه من طرف الهيـئة المغربيـة لسـوق الرسـاميل رهن إشارة العموم مجانا بالمقر الإجتماعي لشركة أكديطال و لدى أعضاء نقابة التوظيف، و على موقع الهيـئة المغربيـة لسـوق الرسـاميل )l’AMMC(، موقع بورصة الدار البيضاء و موقع أكديطال.



1. نبــذة عــن مجموعــة أكديطال

باعتبارهــا رائــدة فــي مجــال الصحــة بالقطــاع الخــاص فــي المغــرب، تطلــق 
مجموعــة أكديطــال عرضًــا جديــدًا للادخــار لتمويــل برنامجهــا الطمــوح للتطويــر 
بقــدرة  الصحيــة  للرعايــة  مؤسســة   23 المجموعــة  تضــم  حاليًــا،  والازدهــار. 
اســتيعابية تزيــد عــن 2500 ســرير، وتهــدف لزيــادة هــذه الســعة إلــى أكثــر مــن 
3700 ســرير بحلــول نهايــة ســنة 2024، وإلــى أكثــر مــن 4400 ســرير فــي أفــق 

ــع الثالــث مــن ســنة  2025. الرب

بعــد مضاعفــة رقــم معاملاتهــا وأرباحهــا تقريبًــا فــي ســنة 2023 مقارنــة بســنة 
المرتقــب  الافتتــاح  مــع  توســعها  إلــى مواصلــة  المجموعــة  2022، تطمــح 
لمؤسســات صحيــة جديــدة بحلــول 2025/2026. غنيــة بثــروة بشــرية تزيــد عــن 
4500 موظــف حاليًــا، تقــدم أكديطــال عــروض شــاملة للعلاجــات الطبيــة، بمــا 

فــي ذلــك الجراحــة، الأورام، الأشــعة، الأمومــة ومــا إلــى ذلــك.

• �تمويــل مشــاريع التنميــة المســتقبلية المحــددة فــي المــدن التــي لا توجــد 
فيهــا مؤسســات أكديطــال بعــد، وفــي المــدن التــي تعتــزم أكديطــال تعزيــز 

حضورهــا فيهــا ؛

• تحسين الهيكل المالي لمجموعة أكديطال ؛

• �زيــادة نســبة الأســهم المتاحــة للتــداول فــي البورصــة لمجموعــة أكديطــال، 
ممــا يتيــح للمســتثمرين المؤسســيين والعمــوم فرصــة الولــوج إلــى رأس 

ــه. ــز مراكزهــم في مــال الشــركة وتعزي

2. أهــداف العملية 

المدينة )عدد المؤسسات(
القدرة الاستيعابية 

للأسرة
885الدار البيضاء )8(

245طنجة )2(
222الجديدة )2(

220أكادير )2(
215سلا )2(

197القنيطرة )2(
194مكناس )2(

183الرباط )2(
166وجدة )1(

166الصويرة )1(
160فاس )2(

157الرشدية )1(
153تارودانت )1(

153بني ملال )1(
140خريبكة )1(
130الناضور )1(
130تطوان )1(
127إنزكان )1(

126كلميم )1(
113الداخلة )1(
100اسفي )1(

100محمدية )1(
92مراكش )1(
81بن كرير )1(

24 مدينة
39 مؤسسة

400 4+ سرير

رقم المعاملات لسنة 2024 للمؤسسات المقدمة في الرسم الخرائطي أعلاه

TCAM 21 - 25e : +57% 4 611

20252024

3 037

2023

1 907

2022

1 035

768

2021

المــال الاجتماعــي مخصصــة للعمــوم  الزيــادة فــي رأس   : العمليــة  طبيعــة 
عــن طريــق إصــدار 537 492 1 ســهما جديــدا، مــع إلغــاء حــق الأولويــة فــي 

الاكتتــاب  - عــرض بســعر محــدد
CFG Finance : المستشار‬‭ و‬‭ المنسق‬‭ العام

Valoris Corporate Finance : مستشار مالي مشارك
عدد الأسهم المعروضة : 537 492 1 سهم

سعر الأسهم المعروضة : 670 درهم / للسهم
المبلغ الإجمالي للعملية : 790 999 999 درهم

فترة شراء الأسهم : من 2 الى 9 يوليوز 2024 على الساعة الثالثة و النصف زوالا
تاريخ الإدراج الأول إلى بورصة الدارالبيضاء : 17 يوليوز 2024

يصــل المبلــغ الإجمالــي للعمليــة إلــى 790 999 999 درهــم علــى أســاس الســعر 
للســهم الواحــد 670 درهــم، كقيمــة إســمية 10 دراهــم للســهم و ســعر الإصــدار 

660 درهــم للســهم.

نــوع العملية

3. �خريطــة تواجــد مؤسســات مجموعــة أكديطال 
فــي أفــق الربع الثالث من ســنة 2025

5. �التوزيــع الجغرافي لمؤسســات مجموعة أكديطال 
في أفق الربع الثالث من ســنة  2025

4. �تطور القدرة الاستيعابية للأسرة بمجموعة أكديطال 
في أفق الربع الثالث من سنة  2025

6. �تطور رقم المعاملات الموحد لمجموعة أكديطال 
2021-2025e خــال الفترة

7. خصائــص العمليــة

المصدر : أكديطال

الدار البيضاء - سطات
الرباط - سلا - القنيطرة

سوس - ماسة
بني ملال - خنيفرة

طنجة - تطوان - الحسيمة
فاس - مكناس

مراكش - اسفي
الشرق

الجهات الاخرى

27%

13%

11%9%

8%

8%

8%

7%
9%

المصدر : أكديطال

 عدد المؤسساتالقدرة الاستيعابية للأسرة

2021 - T3 2025e : x5 القدرة الاستيعابية للأسرة

2021 - T3 2025e : x4 عدد المؤسسات

T3 2025e2024202320222021

9

17

33
39

912
1 822 2 300

21

3 723

4 455

تطور رقم المعاملات الموحد لمجموعة أكديطال 
(KMAD) 2021-2025e  خلال الفترة


